Alerta Reestructuracion e
Insolvencia - Mayo 2020

Procedimiento Acelerado de Refinanciacion Concursal

Mediante Decreto Legislativo N2 1511 (“Decreto Legislativo”), publicado el 11 de
mayo de 2020, se creo el Procedimiento Acelerado de Refinanciacion Concursal
(“PARC”). Este procedimiento establece un régimen concursal excepcional y
transitorio que permite a las empresas y asociaciones civiles (como universidades,
clubes y colegios) (indistintamente, las “Empresas”) afectadas por la crisis
econdmica generada por la COVID-19, negociar con sus acreedores y acordar una
reprogramacion ordenada del pago de todas sus obligaciones a través de un Plan
de Refinanciacion Empresarial (“PRE").

Vigencia

El Decreto Legislativo entrara en vigencia el dia siguiente de publicado su
reglamento, lo cual no debe exceder del plazo de veinte (20) dias habiles contados
desde el 12 de mayo de 2020.

Plazo para acogerse

Las Empresas podran acogerse al PARC en una unica oportunidad y hasta el 31
de diciembre de 2020.

Beneficios y particularidades

= Control de la Empresa: La administraciéon y los accionistas (o socios)
mantienen el control de la Empresa.

- Suspension de exigibilidad de obligaciones y Marco de proteccion
patrimonial: Publicado el inicio del PARC en el Boletin Concursal, se
produce la suspension de la exigibilidad de todas las obligaciones del
deudor devengadas a esa fecha y por ende de todos los procesos judiciales
y extrajudiciales de cobranza contra éste, no siendo posible afectar el
patrimonio de la Empresa.

= Plazos y requisitos: Los plazos y requisitos seran fijados en el
reglamento. Sin embargo, el PARC, como su propio nombre lo indica, ha
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sido concebido como un mecanismo agil y con menos formalidades que el
procedimiento concursal preventivo y ordinario, por lo que sera un
procedimiento fast-track, cuyo inicio, estimamos, no deberia tomar mas
de treinta (30) dias.

« Tramite virtual: El procedimiento sera tramitado integramente de
manera virtual.

= Calificacion de riesgo: El Decreto Legislativo no obliga a las entidades
bancarias a disminuir la calificacién crediticia a las Empresas que se
acojan al PARC durante el plazo que dure este procedimiento, y de
aprobarse el PRE, durante el cumplimiento del mismo. Esto permitird que
dichas Empresas puedan acceder con mayor facilidad a financiamientos,
dado que las entidades financieras no estaran obligadas a hacer las
provisiones correspondientes.

= Procedimiento concursal ordinario: Si luego de solicitar el inicio del
PARC, un acreedor solicita el inicio de un procedimiento concursal
ordinario, este serd declarado improcedente; si dicha solicitud fue
presentada antes de acogerse al PARC, su tramite sera suspendido.

» Créditos no susceptibles de ser reconocidos: Los créditos laborales,
los créditos contingentes y los derivados de una relacion de consumo no
seran materia de reconocimiento en el PARC, pero a cambio tendran un
régimen preferente de pago. Esto harda mas expeditiva la etapa de
reconocimiento de créditos.

= Créditos vinculados: Los acreedores vinculados al deudor no tienen
derecho de voto.

= Desaprobacion del PRE: La sola desaprobacion del PRE no faculta a los
acreedores para solicitar el inicio de un procedimiento concursal ni la
liquidacion del deudor.

= Supervisor del PRE: En conjunto, el treinta por ciento (30%) de los
acreedores tiene derecho a designar, a su costo, a un supervisor del PRE.

¢{Como puedo acogerme al PARC?

Si bien los requisitos y plazos seran fijados por el reglamento, como su propio
nombre lo indica, el PARC ha sido concebido como un mecanismo agil y con
menos formalidades que el procedimiento concursal preventivo y ordinario, por lo
que se espera que los requisitos sean minimos. Es importante que la Empresa,
desde ya, empiece a preparar aquella documentacion e informacion que pueda ser



utilizada para persuadir a sus acreedores de aprobar el PRE, que finalmente sera
puesto a consideracién de estos ultimos. Para ser valido, el PRE debe cumplir con
una serie de requisitos, como el tratamiento especial de los créditos laborales, el
régimen de provisiones de los créditos contingentes, la tasa de interés aplicable,
entre otros.

Participacion de los acreedores

Publicado el aviso del inicio del PARC, los acreedores podran solicitar el
reconocimiento de sus créditos en los términos y plazos que el reglamento
determine, salvo los titulares de créditos laborales, contingentes y de créditos
derivados de una relaciéon de consumo, los cuales no son pasibles de ser
reconocidos.

Aprobacion del PRE

Todos los acreedores aprobados por la Comision de Procedimientos Concursales
(excluyendo a los titulares de créditos que mantengan vinculacidn con el deudor
en los términos establecidos en Ley General del Sistema Concursal) se reuniran
en una junta a ser realizada virtualmente y grabada electronicamente para decidir
la aprobacion del PRE. Dicha junta debera contar con la participacién de un
notario publico que certificara el acuerdo adoptado. Una vez ya aprobado, el PRE
obliga al deudor y a todos sus acreedores, aun cuando estos hayan votado en
contra o no hayan solicitado oportunamente el reconocimiento de sus créditos.

Para mayor informacién favor contactar a Guillermo Puelles
(gpuelles@estudiorodrigo.com) y/o a Jorge Trelles (jtrelles@estudiorodrigo.com).
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