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DECRETO DE URGENCIA

Amplian exoneracion a las
ganancias de capital en bolsa
pero con mas restricciones

Promedio de negociacion
diaria de valores debera
superarlos S/ 25,200 para
acceder la exoneracion.
Actualmentelavallaesde
S/16,800. Medida tendra
impacto positivoenla
bolsalimeiia al promover
liquidez.

ZULEMA RAMIREZ HUANCAYO

zulema.ramirez@diariogestion.com.pe
Elgobiernopublicdayerel de-
cretodeurgenciaqueextiende
laexoneraciéndelImpuestoa
laRenta (IR) hastael 31 de di-
ciembredel 2022 alas ganan-
ciasdecapitalenlabolsa.

Ello incluye rentas prove-
nientesdelaenajenaciéndeun
conjuntodevaloresdel merca-
dodecapitales local, comoac-
ciones, ETF,bonos, ADR,GDR,
certificados de participacién
enfondos mutuos, Fibra, Firbi
yfacturasnegociables.

Sin embargo, la prérroga
aprobadatrae consigorequisi-
tosmasexigentes paraquienes
deseen beneficiarse de esta
medida, indicaron analistas
delmercado.

Asi, paraqueuninversionis-
tapuedaaccederalaexonera-
cién plenadel IR, el valor ad-
quirido debe mostrar mayor
“presenciabursatil”.

De acuerdo con el decreto,
el promedio de negociacién

BVL. La exoneracion con nuevas exigencias regira desde el 2020.

diaria del valor (accién, por
ejemplo) en los tltimos 180
dias hdbiles anteriores a su
venta, debera superar un
monto equivalente aseis Uni-
dadesImpositivas Tributarias
(UIT),quealafechaasciende
aS/ 25,200, paraaccedera tal
beneficio.

Laexoneraciénvigente solo
requiere superar cuatro UIT
(5/16,800).

“Hace bien el Gobierno en
exigir mayor compromiso de
losemisoresyactores del mer-
cadoparaaccederaestaexone-
racién”, dijo a Gestién Francis
Stenning, gerente generaldela
BolsadeValoresdeLima (BVL).

Lasexoneracionesnodeben
sereternas, pero gradualmen-
te se puede ser mas exigente,

24.3

MILLONES de délares es el
promedio diario de negocia-
cion total en la BVL este afio.

agrego6. En tanto, Jorge Ra-
mos, gerente generalde BBVA
SAB, coincide en que se debe
“llevaralmercadodelamano”.

“Es correcto empezar con
unavallamenoreincremen-
tarla progresivamente para
quelasempresas emisoras se
preocupen por sus accionesy
sefavorezcaalinversionista”,
sefiald.

Los gerentes estiman un
impacto positivodedichame-
didasobrelabolsalimefa.

Segun Stenning, la conti-

nuidad de la exoneracidén al
IR es una sefial de respaldo
del Gobiernoaldesarrollodel
mercado de capitales.

Estaesunavariableimpor-
tante paradefenderla catego-
riadelaBVLyapuntalarlaco-
mo un mercado emergente,
acoto.

ParaRamos, laampliacién
generara mayor confianzaen
elinversionista sobre un es-
quema tributariode mediano
ylargo plazo que lo motive a
seguirinvirtiendo.

Elmercado bursétil esun
catalizador de la economia.
“Sibiensuvolumennohacre-
cido mucho, seria peor si no
estuviera esta exoneracion”,
manifestd.

Por su parte, Paul Castri-
tius, abogado especialistaen
mercado de capitales del es-
tudioRodrigo, Elias &Medra-
no, expreso quelamedida fo-
mentaralaliquidezenlabol-
salimefia.

Alelevar el parametro de
presencia bursétil de un va-
lor, se motiva a los inversio-
nistasanegociarlo con mayor
frecuencia, dijo.

José Talledo, especialista
tributariodel mismo estudio,
refirié quelalabordeloscrea-
doresde mercado serdimpor-
tante para impulsar la liqui-
dezdelosvaloresatransferir.

BENEFICIO TRIBUTARIO

Uno de los objetivos

del MEF es promover
un mercado secundario
de valores mas liquido.
Asi lo sefialé6 Liliana
Casafranca, directora
general de Mercados Fi-
nancieros, Previsional y
Privado del MEF, quien
refirio que, en esa linea,
se publico el Decreto de
Urgencia para ampliar
la exoneracidn tribu-
taria de las ganancias
de capital para todos
los valores que listan
en la BVL, siempre que
tengan presencia bur-
satil. “El modelo que ha
optado Pert en cuanto
a beneficios tributarios
es uno que sirve como
palanca para generar
mayor liquidez”, enfa-
tizé durante su pre-

MEF quiere mas compromiso
de emisores e inversionistas

: sentacion en el VIII Foro

i de Politica Econémica y

i Mercado de Capitales,

i organizado por Proca-

i pitales. Basado en la

i experiencia registrada

i durante la vigencia de la
i exoneracién, el MEF ha

i considerado importante
i exigir un “poquito mas”,
¢ dijo Casafranca. “Quiza

i la valla para recibir estos
i beneficios ya era facil de
i pasar”, dijo. “Queremos

i que emisores e inversio-

i nistas institucionales es-
i tén mas comprometidos

i con tener un mercado

i secundario mas profundo
i y mas liquido”, afiadié.

i Por eso, la norma emitida
i incrementa en 50% cada
i una de las variables de

i requerimiento de presen-
! cia bursatil, explicé.
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REGULACION

SMV preocupada por fondos de inversion privados

Uno de los puntos de la
agendaregulatoriadela Su-
perintendencia del Mercado
deValores (SMV) eslaintro-
duccién de mejoras en el
ambito de inversionistas
institucionales.

Asi lo adelant6 José Ma-
nuel Peschiera, superinten-
dente de la SMV, quien ase-

gurd que ve con buenos ojos
el desarrollo de estructuras
privadasenelmercadodeca-
pitaleslocal. “Merefiero prin-
cipalmente afondosdeinver-
siényatitulizaciones”, dijo.
Sin embargo, confesé que
enlaSMV existe unapreocu-
pacion por los vehiculos pri-
vados pues no se tiene infor-

macién sobre cémo estan
funcionando. “Estoy a favor
del mundo privado, pero si
tengo unapreocupacion, por-
que, qué cosas estaran ha-
ciendo”, se pregunt6 durante
su exposicion en el VIII Foro
dePolitica Econdmicay Mer-
cado de Capitales, organiza-
do por Procapitales.

Actualmente en las Socie-
dades Administradoras de
Fondosde Inversion (SAFI) el
66% de los fondos son priva-
dosmientrasqueenlas Socie-
dades Titulizadorasel91%de
los patrimonios son privados,
detalld.

Solo las ofertas publicas
sonsupervisadas, reguladas
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Ofertas privadas. Peschiera
aconseja no abusar de estas.

yregistradas porla SMV.
“Sean cuidadosos, no abu-
sen de ese mundo privado
porque esmuy facildevender
el eliminar lo privadoy que-
darte conlo ptblico”, advirtid
ante un auditorio de ejecuti-
vosdel mercado de capitales.
Refirié que la SMV esta
considerando delimitar su
competencia sobre ofertas
privadas (fondosde inversion
ytitulizadoras).



