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Cambios en los procesos
de titulizacion de activos

| pasado 29 de abril se publico la Resolucion SMV

N" 007-2022-SMV/01 (Resolucion), mediante la
cual la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) modifico el Reglamento de los Procesos de
Titulizacion de Activos, aprobado por Resolucion
CONASEV N" 001-97-EF/94.10 (Reglamento de
Titulizacion). La principal finalidad de la Resolucion
fue adecuar el referido reglamento al precedente de
observancia obligatoria aprobado por la SMV mediante
Resolucion de Superintendente N° 040-2020-SMV/02,
en el marco de un procedimiento administrativo
sancionador contra una sociedad titulizadora.

Dentro de los aspectos mas relevantes que han sido
modificados en el Reglamento de Titulizacion, estan
los siguientes:

A) Se establece que, como parte de la funcion de
control y supervision que la SMV gjerce respecto
de las sociedades titulizadoras, puede verificar el
cumplimiento de su objeto social, para lo cual puede
constatar que los fideicomisos de titulizacion (tanto
aquellos colocados por oferta publica como por
oferta privada), cumplen con todos los requisitos
esenciales para ser considerados como tales, es
decir, los requisitos a los que se refiere el primer
parrafo del articulo 291y el primer parrafo del articulo
301 de la Ley del Mercado de Valores (LMV),

B) Se establece que los fideicomisos de titulizacion
deben respaldar principalmente las obligaciones
derivadas de valores emitidos por la sociedad
titulizadora con cargo a ellos (obligaciones.

principales) y solo de manera excepcicnal o
secundaria, obligaciones contraidas frente a

entidades financieras y organismos multilaterales o
derivadas de valores emitidos por terceras personas
(obligaciones secundarias). Se precisa ademas que
tales acreedores no se consideran fideicomisarios del
fideicomiso de titulizacion.

C) Para efectos de lo senalado en b) anterior, se
considera que el respaldo es secundario cuando (i)
las obligaciones secundarias representan menos del
50% del monto total de las obligaciones principales
y (i) el plazo de vencimiento de las obligaciones
secundarias es menor al plazo de vencimiento de las
obligaciones Principales.
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D) Para el caso de fideicomisos de titulizacion
colocados mediante oferta privada, se precisa que:
(i) el acto constitutivo debe cumplir con el contenido
minimo previsto en el articulo 308 de la LMV, (ii) la
denominacién del patrimonio debe hacer referencia
a que este no se encuentra inscrito en la SMV y que
esta dirigido a inversionistas institucionales, (iii) las
sociedades titulizadoras deben comunicar a la SMV
no solo la celebracion de fideicomisos de titulizacion
cuyos valores sean colocados por oferta privada,
sino también toda modificacion a los referidos actos
constitutivos, y (iv) si la sociedad titulizadora solicita la
inscripcion del acto constitutivo de estos fideicomisos
en los Registros Publicos, debera remitir a la SMV [a
solicitud asi como toda la documentacion presentada a
los Registros Publicos.

Sin duda los cambios introducidos por la Resolucion
son bastante relevantes y van a determinar

la necesidad de adecuar un buen numero de
fideicomisos de titulizacion que a la fecha no
presentan las condiciones esenciales desarrolladas,
para lo cual la Resolucion preve un plazo de
subsanacion de nueve meses.

Cabe senalar finalmente que la Resolucion también
modificé el Reglamento de Sanciones aprobado por
Resolucion SMV N°¢ 035-2018-SMV/01, incorporando
nuevas facultades para la SMV, con el fin de aprobar
medidas correctivas en situaciones vinculadas con
las materias que han sido objeto de modificacion en
el Reglamento de Titulizacion.




Noticias Destacadas

Circular N° 185-2022-SMV/11.1. EL 7 de junio de 2022, la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
emitio la Circular N° 185-2022-SMV/11.1, mediante la cual dispuso que los emisores con valores inscritos
en el Registro Publico del Mercado de Valores deberan difundir el contrato suscrito con la sociedad de
auditoria externa que dictaminara sus estados financieros para el gjercicio 2022; ello, sin perjuicio de la
difusion del resto de hechos de importancia contemplados en las normas aplicables y mencionados en el
calendario “Obligaciones de revelacion y presentacion de informacion”, publicado por la SMV.

Resolucion SMV N° 009-2022-SMV/01. Mediante Resoluciéon SMV N 009-2022-SMV/01, publicada el 28
de mayo de 2022, la SMV autorizo la difusion del proyecto de modificacion del Reglamento de Sanciones,
aprobado por la Resoluciéon de Superintendencia N* 035-2018-SMV/01, para incorporar disposiciones
relativas a la actividad de financiamiento participativo financiero.

Resolucion SMV N° 008-2022-SMV/01. Mediante Resolucion SMV N° 008-2022-SMV/01, publicada el 27
de mayo de 2022, la SMV autorizo la difusion del proyecto de norma que modifica el anexo de la memoria,
numeral (10150) "Reporte sobre el cumplimiento del codigo del buen gobierno corporativo para las
sociedades peruanas’, aprobado por Resolucion de Gerencia general N° 211-98-EF/94.11.

Los principales cambios propuestos incluyen requerimientos adicionales para las sociedades en la
preparacién del reporte antes sefalado.

Resolucion SBS 1560-2022. Resolucion SBS 1560-2022. Mediante Resolucion SBS 1560-2022 publicada
el 12 de mayo de 2022, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos
de Pensiones modifico el Titulo VI del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del
Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, para cambiar la metodologia de calculo de
la rentabilidad de los fondos de pensiones. La modificatoria tiene por finalidad facilitar la comprension y
comparacion de dicho valor por los agentes del mercado.
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